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ARSBERETNING FOR 2014 FOR NORSK HUSSOPP FORSIKRING GJENSIDIG

Virksomhetens art og hvor den drives

Norsk Hussopp Forsikring (NHF) er et landsdekkende forsikringsselskap lokalisert i
Oslo, som forsikrer boliger mot skader forarsaket av ratesopper og insekter.

NHF har et salgssamarbeid med de fleste skadeforsikringsselskapene i Norge og
hoveddelen av salget skjer giennom samarbeidspartnerne.

Fortsatt drift
Etter styrets vurdering er forutsetningen om fortsatt drift til stede. Arsregnskapet er

satt opp etter denne forutsetningen.

Resultatutvikling i 2014
Opptjent premie for egen regning ekte i 2014 med 2,7 % til 118,3 millioner kroner.

Erstatningskostnadene for egen regning utgjorde 81,0 millioner kroner mot
66,6 millioner i 2013. Bade antall skader og gjennomsnittskostnaden pr. skade har
okt fra 2013. Det vises ogsa til notene 1 og 3 til regnskapet.

Forsikringsrelaterte driftskostnader utgjorde i 2014 16,0 millioner kroner mot 16,8
millioner i 2013. Malt mot opptjent premie utgjorde kostnadene 13 % i 2014 mot 15 %

i 2013.

2014 ble nok et godt ar i finansmarkedene og spesielt utenlandske aksjer ga en god
avkastning. Samlede finansinntekter utgjorde 62,5 millioner kroner mot 64 millioner i
2013.

NHF fikk i 2014 et totalresultat pa 73,1 millioner kroner mot 77,3 millioner i 2013.

Organisasjon og milje
Etter styrets oppfatning er arbeidsmiljget godt.

Sykefraveeret utgjorde i 2014 6,5 % mot 1,6 % i 2013. Nesten hele sykefraveeret er
relatert til langtidsfravaer. Det har ikke inntruffet personrelaterte skader eller ulykker i

2014.
NHF har ingen virksomhet som forurenser det ytre miljg utover ordinaer kontordrift.

Ved utgangen av aret hadde selskapet 9 ansatte og av disse er 3 kvinner. Av styrets
4 medlemmer og 2 varamedlemmer er 3 kvinner. Etter styrets oppfatning er
likestillingssparsmalet ivaretatt og det er ikke iverksatt eller planlagt tiltak innenfor
dette omradet. Selskapets personalpolitikk anses a veere kjgnnsngytral pa alle
omrader.

Kapitaldekning og soliditet
Selskapets kapitaldekning var pr 31.12.14 pa 83 %. Det vises til note 14 til
regnskapet som omhandler kapitaldekning og solvenskapital.

Risikostyring og kontroll
Styret fastsetter de overordnede retningslinjene for arbeidet med styring av risiko.
Rapportering av risiko og risikohandtering inngar som en del av selskapets
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internkontroll. Styret far hvert kvartal en rapport om selskapets risikosituasjon
innenfor omradene forretningsrisiko, finansiell risiko og operasjonell risiko.

Finansiell risiko
Gjennom sin kapitalforvaltning er selskapet eksponert for finansiell risiko.

Styret fastsetter de overordnede retningslinjene for selskapets aktivaplasseringer og
risikoeksponering innenfor investeringsomradet. Styret far periodisk en rapportering
av selskapets finansplasseringer. Stresstester inngar som en del av rapporteringen.

Det vises ogsa til note 10 til regnskapet som omhandler finansiell risiko.

Fremtidsutsikter

Resultatene fra kapitalforvaltningen har de siste arene utgjort en betydelig del av
totalresultatet. Det er ikke lagt opp til vesentlige endringer i strategien for
kapitalforvaltning og det lave rentenivaet vi observerer for tiden vil kunne ha en
vesentlig betydning for finansinntektene fremover.

Selskapet har en kapitaldekning og soliditet som er betydelig hayere enn de legale
krav. Styret vurderer selskapets soliditet som sveert god.

Resultatdisponering

Disponering av totalresultatet (i tusen kroner)
Til garantiordningen " 355
Til annen opptjent egenkapital 72764
SUM : 73119

Oslo, 23. mars 2015

| styret for Norsk Hussopp Forsikring:
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RESULTATREGNSKAP (tusen kroner)

TEKNISK REGNSKAP FOR SKADEFORSIKRING

Premieinntekter mv.

Forfalte bruttopremier

Endring i avsetning for ikke opptjent bruttopremie

Sum premieinntekter for egen regning

Allokert investeringsavkastning overfert fra ikke-teknisk regnskap (post 12
Erstatningskostnader i skadeforsikring

Betalte erstatninger - brutto

Endring i erstatningsavsetning - brutto

Sum erstatningskostnader for egen regning

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Salgskostnader

Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader

Sum forsikringsrelaterte driftskostnader

Resultat av teknisk regnskap fer sikkerhetsavsetninger

Endring i andre tekniske og i sikkerhetsavsetning mv. i skadeforsikring
Endring i sikkerhetsavsetning

Sum endringer i sikkerhetsavsetninger mv.

Resultat av teknisk regnskap for skadeforsikring

IKKE-TEKNISK REGNSKAP FOR SKADEFORSIKRING

Netto inntekter fra investeringer

Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler

Verdiendringer pa investeringer

Realisert gevinst og tap pa investeringer

Administrasjonskostnader knyttet til investeringer, herunder rentekostnader
Sum netto inntekter fra investeringer

Allokert investeringsavkastning overfort til teknisk regnskap

Resultat av ikke-teknisk regnskap

Resultat fer skattekostnad

Skattekostnad

Resultat fer andre resultatkomponenter

Andre resultatkomponenter

Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesbaserte pensjonsordninger
Skatt pa andre resultatkomponenter

TOTALRESULTAT

Til Garantiordningen
Til Oppjent egenkapital

1.1-31.12.
2014

Noter

115 502

2763

3 118 265
4 2737

-51 982
3 -28 970
3 -80 952

5 -4 570
-11 381

2,611,12 -15 951

24 098

-158
3 -158
23941

25516

33 885

3 248

-156

62 493

4 -2737
59 756

83 697

13 -12 578

71119

2740

-740

73119

355
72764

1.1-31.12.
2013

117 684
-2 560
116124
2469

-46 934
-19 633
-66 567

-3 989
12 794
-16 783

34 243

-1 836
-1 836
32 407

22 460
37 127
4 406
-35

63 958
-2 469
61 489

93 896

-17 517

76 379

1259

-340

77 298

509
76 789



BALANSE (tusen kroner)

EIENDELER
Investeringer
Eierbenyttet eiendom
Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost)
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning
Utlan og fordringer
Sum investeringer
Fordringer
Fordringer i forbindelse med direkte forretninger
Andre fordringer
Sum fordringer
Andre eiendeler
Anlegg og utstyr
Kasse, bank
Eiendeler ved skatt
Sum andre eiendeler
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter
Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter
SUM EIENDELER

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
Opptient egenkapital
Fond mv.
Avselning til garantiordningen
Annen opptjent egenkapital
Sum opptjent egenkapital
Forsikringsforpliktelser brutto i skadeforsikring
Avsetning for ikke opptjent bruttopremie
Brutto erstatningsavsetning
Sikkerhetsavsetning
Sum forsikringsforpliktelser brutto i skadeforsikring
Avsetninger for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser o.l.
Forpliktelser ved periodeskatt
Andre avsetninger for forpliktelser
Sum avsetninger for forpliktelser
Paleopte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter
Andre palepte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter
Sum pélepte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Oslo, 23. mars 2015

I styret for Norsk Hussopp Forsikring:
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6 900
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8,9 451 842
52 005
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33179
0
33179

6 597
15 2 357
13 3199

6 153

233
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879 383
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126 505
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900

268 517
421 709

51 316
742 442

35 644
0
35644

450
1811
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257
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784 748
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568 285
572 997

59634
97 535
8 942
166 111
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KONTANTSTRGMOPPSTILLING
i 1 000 kroner

2014 2013
KONTANTSTROMMER FRA OPERASJONELLE
AKTIVITETER
Netto innbetalte premier 117 966 116 072
Netto utbetalte erstatninger -51 983 -46 934
Betalte driftsutgifter -16 874 -16 113
Betalt skatt -13 311 -1 645
Netto innbetalte renter og evrige finansinntekter 28 633 27017
Netto innbetalinger/utbetalinger fra finansielle
investeringer:
Aksjer og andeler -36 607 18 306
Obligasjoner og andre verdipapirer med
fast avkastning -26 195 -101 668
Utlan 0 175
Netto kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter 1629 -4 790
KONTANTSTROMMER FRA
INVESTERINGSAKTIVITETER
Netto kjep og salg av anlegg og utstyr -393 -112
Netto kontantstremmer fra investeringsaktiviteter -393 112
Netto kontantstrem for perioden 1236 -4 902
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved
periodens begynnelse 53127 58 029
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved
periodens slutt 54 363 53127
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 1236 -4 902
EGENKAPITALOPPSTILLING
Avsetning Annen
til garanti opptjent Sum
ordningen egenkapital egenkapital
Egenkapital 31.12.2012 4203 491 496 495 699
Totalresultat 2013 509 76 789 77 298
Egenkapital 31.12.2013 4712 568 285 572 997
Totalresultat 2014 355 72764 73119
Egenkapital 31.12.2014 5 067 641 049 646 116
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NOTER

Tabeller i 1.000 kroner
| alle tabelloppstillingene i notene er belap vist i 1.000 kroner.

NOTE 1 — Regnskapsprinsipper

Generelt
Selskapets regnskap er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser,

forskrift om arsregnskap mm for forsikringsselskaper og god regnskapsskikk.

Norsk Hussopp Forsikring oppfyller vilkarene i forskrift om arsregnskap mm for
forsikringsselskaper for utvidet adgang til a fravike internasjonale
regnskapsstandarder. Noteopplysningene er utarbeidet i samsvar med §5-6 i
forskriften som gir en forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder.

Regnskapet for Norsk Hussopp Forsikring for 2014 er vedtatt av styret 23.03.2015.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremmer fra driftsaktiviteter presenteres etter den direkte metoden som gir

opplysninger om vesentlige klasser av inn- og utbetalinger.

Forsikringstekniske avsetninger - minimumskrav
Finanstilsynet har utarbeidet retningslinjer for beregning av minimumskrav til
avsetning for ikke opptjent premie, erstatningsavsetning og sikkerhetsavsetning.

Premier

Forsikringspremier inntektsfares i takt med forsikringsperioden. Forfalte bruttopremier
omfatter alle belgp selskapet har mottatt eller har til gode for forsikringsavtaler hvor
forsikringsperioden er pabegynt far regnskapsarets avslutning. Pr 31.12. foretas en
tidsavgrensning hvor forfalt premie som vedrerer neste ar blir periodisert under
"Endring i avsetning for ikke opptjent bruttopremie”.

Avsetning for ikke opptjent bruttopremie
Forsikringspremien forfaller til betaling forskuddsvis og en del av premien vil derfor
gjelde perioden etter regnskapsarets slutt. Denne delen av premien avsettes som

ikke opptjent bruttopremie.

Brutto erstatningsavsetning

Erstatningsavsetning er avsetning for a dekke de forventede fremtidige
erstatningsutbetalinger for skadetilfeller som er inntruffet innen balansedagen, enten
disse skadetilfellene er meldt til selskapet eller ikke. | tillegg skal avsetningen dekke
forventede indirekte skadebehandlingskostnader i forbindelse med disse
skadetilfellene.

Avsetningene knyttet til meldte skader er individuelt vurdert av oppgjersapparatet for
skader og er et beste estimat ved regnskapsarets utgang.
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Avsetning til inntrufne, men ikke meldte skader pa balansedagen (IBNR skader)
baserer seg pa en modell som er utviklet med utgangspunkt i analyse av historiske
data. Mange av skadene Norsk Hussopp Forsikring dekker er ikke av typen plutselige
og uforutsette; det er skader som utvikler seg over tid og skadeomfanget vil ofte veere
pavirket av nar skaden blir oppdaget.

Erstatningsavsetningene inneholder avsetning for indirekte
skadebehandlingskostnader. Norsk Hussopp Forsikring benytter en forenklet
beregningsmodell fastsatt av Finanstilsynet. Indirekte skadebehandlingskostnader
utgjer 4,5 % av brutto erstatningsavsetninger fer avsetningen til indirekte
skadebehandlingskostnader.

Sikkerhetsavsetning

Avsetningen skal dekke en uforutsett utvikling i erstatningsutbetalingene.
Norsk Hussopp Forsikring har ikke sikkerhetsavsetning utover de beregnede
minimumsavsetningene som folger av forskrifter.

Allokert investeringsavkastning
| teknisk regnskap for skadeforsikring inngar "Allokert investeringsavkastning overfort
fra ikke-teknisk regnskap”. Belgpet som fremkommer er en beregnet avkastning av
regnskapsarets gjennomsnittlig sum av felgende balanseposter:

- Avsetning for ikke opptjent bruttopremie

- Brutto erstatningsavsetning

- Sikkerhetsavsetning mv.

Ved beregningen av investeringsavkastningen anvendes en forsikringsteknisk rente
som settes lik regnskapsarets gjennomsnittlige rente pa statsobligasjoner med
gjenstaende lgpetid lik 3 ar.

Et tilsvarende belgp kommer til fradrag i ikke—teknisk regnskap i posten "Allokert
investeringsavkastning overfgrt til teknisk regnskap”.

Den forsikringstekniske renten som anvendes beregnes av Finanstilsynet som ogsa
kan gi naermere regler om gjennomfg@ringen av beregningene.

Eierbenyttet eiendom, anlegqg og utstyr
Eierbenyttet eiendom og anlegg og utstyr vurderes til anskaffelseskost fratrukket
akkumulerte avskrivninger. Avskrivninger foretas lineaert over forventet gkonomisk

levetid. Tomter avskrives ikke.

Finansielle eiendeler

| samsvar med arsregnskapsforskriften for forsikring §3-3 og IAS 39 vurderes alle
finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet med unntak for bankinnskudd,
utlan og fordringer som vurderes til amortisert kost. Dette innebeerer at virkelig verdi
justeringer pa finansielle eiendeler skal feres over resultatet fer andre
resultatkomponenter.

Regnskapsfering og maling av finansielle eiendeler

Vanlige kjep og salg av investeringer regnskapsfares pa oppgjerstidspunktet.
Finansielle eiendeler som fares til virkelig verdi over resultatet regnskapsferes ved
anskaffelsen til virkelig verdi og transaksjonskostnader resultatferes. Investeringer
fiernes fra balansen nar rettighetene til & motta kontantstremmer fra investeringen
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oppherer eller nar disse rettighetene er blitt overfart og selskapet i hovedsak har
overfart all risiko og hele gevinstpotensialet ved eierskapet. Finansielle eiendeler til
virkelig verdi over resultatet vurderes til virkelig verdi etter farstegangs balansefaring.
Utlan og fordringer regnskapsferes til amortisert kost ved bruk av effektiv rente
metoden.

Gevinst eller tap fra endringer i virkelig verdi av eiendeler klassifisert som "finansielle
eiendeler til virkelig verdi over resultatet”, inkludert renteinntekt og utbytte, tas med i
resultatregnskapet under "verdiendringer pa investeringer” og "realisert gevinst og
tap pa investeringer” i den perioden de oppstar. Utbytte fra finansielle eiendeler til
virkelig verdi over resultatet er inkludert nar selskapets rett til utbytte er fastslatt.

Virkelig verdi pa finansielle eiendeler
Virkelig verdi av b@rsnoterte investeringer er basert pa gjeldende kjepskurs.

Virkelig verdi pa eiendomsinvesteringer, hedgefond, private equity og tilsvarende
investeringer tar utgangspunkt i sist kjente verdivurdering fra forvalterselskapene.

Pa hver balansedag vurderer selskapet om det finnes objektive indikatorer som tyder
pa verdiforringelse av enkelte eiendeler eller grupper av finansielle eiendeler.

Renteinntekter inntektsfores etter hvert som de opptjenes.
Pensjonskostnader og -forpliktelser

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser beregnes i henhold til internasjonal
regnskapsstandard IAS19R.

Pensjonsordningene gir de ansatte rett til avtalte fremtidige pensjonsytelser.
Pensjonsforpliktelsene beregnes etter lineaer opptjening péa basis av forutsetninger
om antall opptjeningsar, diskonteringsrente, fremtidig avkastning pa
pensjonsmidlene, fremtidig regulering av lenn, pensjoner og ytelser fra folketrygden. |
tillegg kommer aktuarmessige forutsetninger om dedelighet, frivillig avgang mv.
Pensjonsforpliktelser vurderes til naverdien av de fremtidige pensjonsytelsene som
regnskapsmessig anses som opptjent pa rapporteringstidspunktet. Pensjonsmidler
vurderes til markedsverdi. Ved verdsettelse av pensjonsmidlene benyttes estimert
verdi pa rapporteringstidspunktet.

Netto pensjonsforpliktelse er differansen mellom naverdien av pensjonsforpliktelsen
og verdien av pensjonsmidlene. Det avsettes for arbeidsgiveravgift i den perioden en
underfinansiering oppstar. Netto pensjonsforpliktelse fremkommer i balansen pa
linjen for Pensjonsforpliktelser.

Awvik mellom estimert pensjonsforpliktelse og estimert verdi av pensjonsmidler ved
forrige regnskapsar og aktuarberegnet pensjonsforpliktelse og virkelig verdi av
pensjonsmidlene ved arets begynnelse, innregnes i andre resultatkomponenter.

Skatt
Skattekostnad bestar av summen av periodeskatt, endring i utsatt skatt og
formuesskatt. Fra 2014 er selskapsskatten endret fra 28% til 27%.

Periodeskatt er betalbar skatt pa skattepliktig inntekt basert pa skattesatser som var
vedtatt pa rapporteringstidspunktet.
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Utsatt skatt beregnes pa bakgrunn av forskjeller mellom balanseferte verdier og
skattemessige verdier pa eiendeler og forpliktelser pa rapporteringstidspunktet.

Formuesskatten beregnes ut fra netto ligningsformue ved utgangen av
regnskapsaret.

Egenkapital
Selskapets egenkapital bestar av to komponenter:

Garantiordningen er fond som inngar i opptjent egenkapital.

Det er opprettet en garantiordning for skadeforsikringsselskapene som skal sikre at
forsikringstakernes krav blir oppfylt. Alle forsikringsselskap som driver direkte
skadeforsikring i riket skal vaere medlem i ordningen. For & dekke medlemmenes
ansvar i forhold til ordningen foretas det avsetninger i regnskapet. Inntil avsetningen
har nadd kravet om 1,5% av summen av de tre siste ars direkte brutto opptjente
premie, skal det avsettes 1% av arets direkte opptjente brutto premie.

Annen opptjent egenkapital bestar av akkumulerte arlige resultat etter at nedvendige
andre avsetninger er gjennomfart.

Viktige regnskapsestimater og skignnsmessige vurderinger

Ved utarbeidelse av regnskapet etter gjeldende regnskapsprinsipp vil det veere
behov for anvendelse av estimat og skjgnnsmessige vurderinger.
Regnskapsestimatene kan avvike fra de faktiske resultatene, men de er basert pa de
beste skjgnn pa tidspunktet for regnskapsavieggelsen. Under blir det redegjort for de
viktigste omradene hvor det anvendes estimat.

Virkelig verdi for finansielle eiendeler som ikke handles i et aktivt marked baserer seg
pa rapporterte verdier fra forvaltningsselskap. Investeringer i private equity, hedge
fond og eiendom inngar i denne kategorien.

Private equity og eiendomsinvesteringene rapporterer i hovedsak kvartalsvis. Der
rapporten for 4. kvartal ikke foreligger ved avleggelsen av regnskapet benyttes
rapporten for 3. kvartal, men hensyn tatt til eventuelle inn- og utbetalinger og kjente
markedshendelser.

Ved beregning av pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser legges et sett av
gkonomiske og aktuarielle forutsetninger til grunn. Endringer i disse forutsetningene
kan gi store utslag i kostnader og forpliktelser. Norsk Hussopp Forsikring benytter
forutsetninger i samsvar med anbefalingene fra Norsk RegnskapsStiftelse. Alle
beregningene er giennomfart av aktuar.

Estimat for forsikringstekniske avsetninger gjelder erstatningsavsetninger.
Avsetninger for meldte skader foretas av oppgjersmedarbeiderne med utgangspunkt
i tilgjengelig informasjon. Avsetningene endres fortiepende nar ny informasjon gir
grunnlag for dette. For de fleste skadene vil det bli giennomfart en skadetakst av en
ekstern takstmann.

Avsetning til inntrufne, men ikke meldte skader, beregnes ved bruk av en internt
utviklet modell. Modellen baserer seg pa en kvantitativ og kvalitativ analyse av
historiske skadedata.
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NOTE 2 - Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser

Norsk Hussopp Forsikring har en kollektiv pensjonsordning dekket gjennom
forsikringsselskap som tilfredsstiller lovens krav til tienestepensjon. Ordningen

omfatter ved arets utgang 9 aktive medlemmer og 6 pensjonister. Ordningen gir rett
til definerte fremtidige ytelser. Ytelsene er i hovedsak avhengig av antall

opptjeningsar, lennsniva ved oppnadd pensjonsalder og sterrelsen pa ytelsene fra

folketrygden. Pensjonsalder i ordningen er 67 ar.

| tillegg har Norsk Hussopp Forsikring pensjonsforpliktelser overfor enkelte

arbeidstakere ut over den ordinsere kollektivavtalen. Dette gjelder ansatte med lavere
pensjonsalder enn 67 ar og ansatte med lgnn over 12G. Nér det gjelder
pensjonsrettighetene til administrerende direkter vises det til note 12. Pensjoner som

skal utbetales over driften er en ikke sikret pensjonsforpliktelse.

Tallene for aktivasammensetning er basert pa tall pr 30.09.14.

Pensjonskostnad innregnet i resultatet
Arets pensjonsopptjening

Rentekostnad (inntekt)
Administrasjonskostnader forsikret ordning
Arbeidsgiveravgift

Pensjonskostnad innregnet i resultatet
for andre resultatkomponenter

Belep innregnet i balansen

Naverdi av pensjonsforpliktelsene

Virkelig verdi av pensjonsmidiene
Arbeidsgiveravgift av netto pensjonsforpliktelser
Netto pensjonsforpliktelse i balansen

Aktivasammensetning pensjonsmidlene
Aksjer

Eiendom

Obligasjoner og pengemarkedsplasseringer
Annet

Verdijustert avkastning — estimat

Aktuarielle forutsetninger i pensjons
beregningene:

Diskonteringsrente

Forventet avkastning pa pensjonsmidlene
Regulering av folketrygdens grunnbelap
Lennsregulering

Regulering av pensjoner (G-regulering)
Frivillig avgang fer nadd pensjonsalder
Lineaer opptjening

2014

1 564
711
44
321

2 640

39 298
-18 770
2 895
23 423

1%
15%
72%

2%

5,0%

2,00%
2,00%
2,50%
2,75%
2,50%
0,00%

2013

2 065
548
44
368

3 025

43 278
-20 032

3278
26 524

11%
16%
71%

2%

5,5%

3,30%
3,30%
3,25%
3,75%
3,50%
0,00%

2014
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Diskonteringsrenten er basert pa rente pa statsobligasjoner uten risikopaslag. Pa
grunn av at markedet for OMF-renten (obligasjoner med fortrinnsrett) forelgpig ikke

anses dypt nok, er det valgt a ikke benytte denne renten.

NOTE 3 — Premieinntekter, erstatningskostnader, forsikringstekniske

avsetninger

Norsk Hussopp Forsikring holder all forsikringsrisiko for egen regning slik at tall for

brutto og for egen regning blir det samme.

Virksomheten har kun forretning i skadeforsikringsbransjen 1.6 @vrig landbasert

privatforsikring.

Forfalte premier

Opptjente premier

Palgpne erstatninger
Forsikringsrelaterte driftskostnader

Palgpte erstatningskostnader:
Inntruffet i regnskapsaret
Awviklingsresultat for tidligere ar
Totalt for regnskapsaret

Premieavsetning
Minstekrav

Erstatningsavsetning
Minstekrav

Sikkerhetsavsetning
Minstekrav

NOTE 4 - Allokert investeringsavkastning

2014
115 501
118 265
- 80 952
-15 951

87 435
-6 483
80 952

56 871
56 871

126 505
107 672

9100
8913

2013
117 684
115124
- 66 567
-16 783

59 114
7 453
66 567

59 634
59 634

97 5635
82739

8 942
8942

Det er redegjort for allokert investeringsavkastning i Note 1 — Regnskapsprinsipper.

Den forsikringstekniske renten er 1,55 % for 2014 og 1,62 % for 2013.

NOTE 5 - Salgskostnader

| posten Salgskostnader inngar bade direkte og indirekte kostnader knyttet til
salgsaktiviteter og fornyelse av forsikringsavtaler.

Lenn og andre personalkostnader
Provisjoner til forsikringsselskap
Andre salgskostnader

2014
2438

189
1943
4 570

2013
1874

190
1925
3 989

2014
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NOTE 6 — Anlegg og utstyr og eierbenyttet eiendom

Anlegg og
utstyr
Anskaffelseskost 01.01.2014 3799
Tilgang i 2014 576
Tilbakefert ved salg -483
Anskaffelseskost 31.12.2014 3 892
Akkumulerte avskrivninger 01.01.2014 3 349
Avskrivninger i 2014 246
Tilbakefarte avskrivninger ved salg -300
Akkumulerte avskrivninger 3295
31.12.2014
Bokfert verdi 31.12.2014 597
Avskrivningsplan Linezer
@konomisk levetid 3-5ar

Eierbenyttet
eiendom
900

0

0

900

(=No NNl

200
Lineaer
33 ar

Eierbenyttet eiendom bestér av en firmahytte i Trysil med en bokfert kostpris pa

900.000 kr. Denne eiendommen avskrives ikke.

NOTE 7 — Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi -

Aksjer og andeler

Kostpris Balansefort

Orkla ASA 2 263
Sparebank 1 SR Bank - egenkapitalbevis 2022
Sparebanken @st - egenkapitalbevis 1657
Sparebank 1 Nord-Norge - egenkapitalbevis 2 097
Sparebanken Mgre —egenkapitalbevis 1759
Andre bgrsnoterte aksjer 855
Sum bersnoterte aksjer og

egenkapitalbevis 10 653
KLP AksjeUSA Indeks Il 19 000
Nordea Stable Emerging Markets 25 000
KLP Aksje Norge 10 000
Nordea Norge Verdi 10 000
Sum aksjefond 64 000
Diversifiserte Globale Aksjer - fond i fond 43 409
Pareto Eiendomsfellesskap IS/AS 23 933
Diversifiserte Norske Aksjer - fond i fond 14 400
Storebrand Eiendomsfond Norge KS 16 331
DNB Scandinavian PropFund 4 KS 15 000
DNB Scandinavian PropFund 1 KS 11 600
SveaReal AS 5 683

verdi
2 558
2 036
2295
2161
2054
2410

13 514
36 980
29 122
10 077

9 896
86 075
86 870
24 953
20 428
16 825
16 621
11 600

3 698

2014
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DNB Scandinavian PropFund 3 KS (K) 5025
FO Global private Equity 2007 IS 3 263
FO MS Private markets Il IS 1993
FO Global Infrastruktur 2008 AS 3235
Nordea Private Equity Il 2524
FO Global private Equity 2010 IS 2 640
Myren Eiendomsinvest AS 2014
FO Nordic Private Equity 2008 IS 1683
FO Nordic Private Equity 2007 IS 2 060
Logistikkbygg Ser-Norge AS 527
Knud Schartums gate 7 KS 1387
Nordisk Realkapital AS 1622
FO Seconderies Direct 11 IS 1664
FO Global Infrastruktur IS 1419
Andre aksjer og andeler 14 341
Sum andre aksjer og andeler 175 653
SUM AKSJER OG ANDELER 250 306

6 065

4 007

3 894
3714

3 398
3106
3074
2903
2890
2787

2 049
1350
1275
1221
12 754
235 481
335071

Norsk Hussopp Forsikring har pr 31.12.14 kommitert 29,3 millioner kroner til private
equity fond og tilsvarende investeringer. Av dette belgpet er 23,6 millioner innbetalt.
Normalt regnes det med at 70 — 80 % av det kommiterte belapet vil bli innkalt.

NOTE 8 - Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi -
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning

Risikovekt
Tryg Forsikring A/S 13/ 100%
Sparebanken Mgre 12/ 100%
Danske Bank A/S 13/23 FRN 100%
DNB Bank ASA 13/23 FRN Sub. 100%
Storebrand AS 14/ FRN Perp. 100%
Sparebanken Sar 10/ FRN Perp. 100%
Gjensidige Forsikring ASA 14/44 FRN Sub. 100%
Helegaland Sparebank 12/ FRN Perp. 100%
Sum ansvarlige lan og
fondsobligasjoner
Brage Finans 2014/2016 20%
Obligasjoner utstedt av industriforetak 100%
Obligasjonsfond 10%
Obligasjonsfond 100%
Pengemarkedsfond 20%

Sum andre obligasjoner og rentefond
SUM OBLIGASJONER OG ANDRE
VERDIPAPIRER MED FAST AVKASTNING

Kostpris Balansefort

verdi
9 024 9 969
5000 b 237
5 000 5 1563
5 000 5 036
5000 5019
4 791 5014
5 000 4 973
4 000 4189
42 815 44 590
5000 5038
5000 4 826

44 853 44 876
321 749 337 763
15 067 14 749
391 669 407 252

434 484 451 842

2014
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NOTE 9 — Verdsettelse av finansielle eiendeler

Finansielle eiendeler som verdsettes til virkelig verdi kategoriseres til tre forskjellige
niva. Nivaene gir uttrykk for ulik grad av likviditet og ulike malemetoder ved
verdsettelsen.

Niva 1 er finansielle eiendeler der verdsettelsen er basert pa kvoterte priser i aktive
markeder for tilsvarende eiendeler. Barsnoterte aksjer og rentepapir utstedt av
nasjonal stat inngar i dette nivaet.

Niva 2 er finansielle eiendeler der verdsettelse er basert pa observerbar
markedsinformasjon som ikke omfattes av Niva 1. Fond er generelt klassifisert pa
Niva 2 og omfatter aksje-, rente- og hedgefond.

Niva 3 er finansielle eiendeler der verdsettelse er basert pa informasjon som ikke er
observerbar iht Niva 2. Unoterte aksjer og private selskap inngar i Niva 3. Alle
investeringer innenfor Private Equity, eiendom og infrastruktur inngér i dette nivaet.

Balansefort

Niva 1 Niva 2 Niva 3 verdi

Aksjer 12 659 12 659
Obligasjoner 54 453 54 453
Aksjefond 199 400 199 400
Rentefond 397 389 397 389
Hedgefond 2 2
Private Equity 23 394 23 394
Eiendom 99 616 99 616
12 659 651 244 123 010 786 913

Avstemming finansielle eiendeler som verdsettes basert pa ikke-observerbare
markedsdata (niva 3) 2014:

Private Eiendom
Equity
Pr01.01.2014 22 899 76 436
Netto urealisert gevinst/tap over resultat 3746 1824
Netto kjep/salg -3 251 21 356
SUM 31.12.2014 23 394 99 616

NOTE 10 - Finansiell risiko

Markedsrisiko
Markedsrisiko defineres som markedsverdiendringer i de finansielle plasseringene.

Av de finansielle plasseringene Norsk Hussopp Forsikring benytter er det aksjer og
selskapsandeler, obligasjoner, verdipapirfond og eiendom som vil veere utsatt for
endringer i markedsverdiene.

Renterisiko defineres som markedsverdiendringer i de finansielle plasseringene som
en fglge av endringer i rentenivaet. Renterisikoen er knyttet til obligasjoner og
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obligasjons- og pengemarkedsfond ved at disse plasseringene har en
rentebindingstid.

Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning hadde ved arets utgang en
veiet durasjon pa 1,5 ar. Dersom rentekurven endrer seg med 100 basispunkter
langs hele kurven, vil verdien av obligasjonsportefglien endre seg med 6,9 mill.kr.
Ved utgangen av 2013 hadde renteportefalien en durasjon pa 1,2 ar.

Valutarisiko defineres som markedsverdiendringer i de finansielle plasseringene som
en folge av endringer i valutakurser. Selskapets strategi for kapitalforvaltning setter
rammer for eksponering mot valutarisiko. Hoveddelen av valutariskoen er knyttet til
utenlandske aksjer og utenlandske private equity investeringer.

Valutaeksponering pr 31.12.14 malt i NOK:

Andre Sum
usD EUR GBP valutaer valutaeksponering
69 073 25 126 127 32 596 126 922

Ved utgangen av 2013 utgjorde den samlede valutaeksponeringen 64 millioner
kroner.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko defineres som manglende evne til & innfri sine forpliktelser etter hvert
som de forfaller.

For et skadeforsikringsselskap vil likviditetsrisikoen normalt veere lav.
Forsikringspremiene betales pa forskudd og erstatningene utbetales pa et senere
tidspunkt og under normale forhold gir dette en arlig positiv kontantstrem.

Norsk Hussopp Forsikring har plassert en stor andel av de finansielle eiendelene i
likvide investeringsaktiva som bankinnskudd, barsnoterte norske aksjer, barsnoterte
norske obligasjoner og norske verdipapirfond.

Kredittrisiko
Kredittrisiko defineres som tap som oppstar dersom en motpart i et finansielt
instrument ikke kan innfri sine forpliktelser.

For Norsk Hussopp Forsikring er den starste kredittrisikoen knyttet til utstedere av
sertifikater og obligasjoner.

Styring av finansiell risiko
Investeringer i finansielle eiendeler foretas med utgangspunkt i investeringsstrategien
som fastsettes av styret. Styret skal minimum arlig gjennomga investeringsstrategien.

Investeringsstrategien fastsetter hvilke aktivaklasser det kan investeres i,
normalposisjon og gvre og eventuelt nedre grenser for allokeringen til de enkelte
aktivaklassene. Renterisikoen styres ved rammer for durasjon og valutarisikoen
styres ved at det er fastsatt hvilke investeringsaktiva som skal valutasikres.

| investeringsstrategien er det ogsa satt mal pa nedsiderisikoen i finansinntektene
ved bruk av value at risk. Investeringsstrategien fastsetter i tillegg maksimal relativ
risiko i forhold til normalposisjonen malt ved forventet standardavvik.
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Oppnadd avkastning og beholdningsoversikt rapporteres til styret pA manedsbasis.
Uavhengig av den operative enheten som utfgrer investeringsaktiviteter, utarbeides
det manedlig en oversikt som viser faktiske investeringer malt mot de rammene for

eksponering som er fastsatt i investeringsstrategien. Kvartalsvis mottar styret ogsa

resultatet fra den lovpalagte stresstestrapporteringen.

NOTE 11 - Lenn og andre personalkostnader

2014 2013
Lenn ansatte og honorarer tillitsvalgte 8 404 7372
Arbeidsgiveravgift 1233 1 099
Pensjonskostnader, se ogsa note 2 2640 3025
Andre personalkostnader 428 619
Lenn og andre personalkostnader 12 705 12 115
Gjennomsnittlig antall ansatte/arsverk 10 10

| denne oppstillingen inngar ogsa ansatte skadebehandlingsmedarbeidere som i
regnskapsoppstillingen inngar i erstatningskostnader.

NOTE 12 - Ytelser og lan til ledende ansatte m.v.

Fast
lonn / Variabel Pensjons- Andre
honorar lonn kostnad Ytelser
Erik Hansen, adm.dir 1622 100 797 168
Bjerg Ven, styreleder 110
Ragnvald Holm Lie 70
Bjern Tjaum 70
Gro Ekholdt Norland 70
Svein Y.Stormoen, styremedlem/ansatt 53
Sum mgtegodtgjerelse
varamedlemmer 33
Sum styret 406
Truls Nygaard 23
Geir Bergskaug 23
Erling Bjgrtomt 23
Sum kontrollkomiteen 69
Sum representantskapet 43

Kostnadsfert honorar til revisor utgjer 181.884 kr uten merverdiavgift. Av dette utgjer
honoraret for lovpalagte revisjonstjenester 157.600 kr.

Administrerende direkter har pensjonsalder pa 65 ar. Fra 65 ar og til 67 ar skal
pensjonen utgjare 66% av lennen ved fratredelse og med regulering i perioden i
samsvar med endringen i konsumprisindeksen. Fra fylte 67 ar inngar
administrerende direktor i selskapets ordingere pensjonsavtale, men har i tillegg
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avtale om tilleggspensjon pa 66% for den delen av lannen som overstiger 12G.
Opptjeningstiden for maksimal tilleggspensjon er 30 ar.

Dersom administrerende direkter fratrer stilling for fylte 65 ar etter krav fra
arbeidsgiver, har han rett til et avgangsvederlag tilsvarende 12 maneders lonn i
tillegg til lann i oppsigelsestiden pa 6 maneder.

NOTE 13 — Skatt

Spesifikasjon av skattekostnad: 2014 2013
Regnskapsmessig resultat for skatt 86 439 93 896
Tilbakefgring av verdiregulering finansielle

eiendeler -33 885 -37 127
Andre permanente forskjeller -11 577 -12 344
Endring midlertidige forskjeller -2 589 -757
Anvendt skattemessig underskudd til fremfering 0 -2 541
Skattemessig resultat 38 388 41 127
Betalbar inntektsskatt (27%) -10 365 -11 516
Formuesskatt -1 980 -1 767
Endring utsatt skatt / skattefordel innregnet i

resultatet -205 -4 234
Korreksjon av tidligere ars skatt -28 0
Sum skattekostnad -12 578 -17 517
Grunnlag utsatt skatt / utsatt skattefordel:

Varige driftsmidler -1 537 -1 560
Pensjonsforpliktelser -23 423 -26 525
Finansielle eiendeler 10 970 10 060
Gevinst- og tapskonto 2140 2 675
Sum grunnlag -11 850 -15 350
Balansefort utsatt skattefordel (27%) 3199 4144

NOTE 14 - Kapitaldekning og solvensmargin

Risikovekt / beregningsgrunnlag 2014 2013
10% 44 876 20134
20% 79 122 83 896
50% 33179 35 644
100% 694 647 616 731
150% 24 360 24199
Risikovektet beregningsgrunnlag 768 089 689 644

Annen opptjent egenkapital ifalge

finansregnskapet 641 049 568 285
Utsatt skattefordel -3199 -4 144
Netto ansvarlig kapital 637 850 564 141
Herav kjernekapital 637 850 564 141
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Kapitaldekning

Netto ansvarlig kapital

Sikkerhetsavsetninger som kan medregnes
Solvensmarginkapital

Minstekrav til solvensmarginkapital

Overdekning av solvensmarginkapital
Solvensmarginkapital i prosent av minstekrav

NOTE 15 — Bundne midler

Bundne bankinnskudd
Skattetrekkskonto

83 %

637 850
4 200
642 050
21 849
620 201
2939 %

2014
1670

82 %

564 141
4 024
568 165
21183
546 982
2682 %

2013
1642

2014
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Til representantskapet og generalforsamlingen
1 Norsk Hussopp Forsikring Gjensidig

Til Finanstilsynet

KONTROLLKOMITEENS UTTALELSE FOR 2014

I henhold til § 9 i kontrollkomitéens instruks avgis herved komitéens uttalelse.
Kontrollkomitéen har hatt 2 meter i 2014.

Etter generalforsamlingen 14.05.14 har kontrollkomitéen bestatt av:

Truls Nygaard, leder

Geir Bergskaug

Erling Bjertomt,

Tore Hvidsand, varamedlem

Kontrollkomitéen har utfert sitt arbeid i henhold til en fastsatt arbeidsplan. P4 metene har
selskapets ledelse vart tilgjengelig og komitéen har fatt seg forelagt alle dokumenter og
oppgaver den har bedt om. Alle styreprotokollene er gjennomgatt.

Selskapets egenkapital og solvens er god.

Kontrollkomitéen har gjennomgatt styrets forslag til arsoppgjer for 2014. Ved denne
gjiennomgangen var selskapets revisor og ansvarshavende aktuar til stede.

Komitéen tilrar at det fremlagte arsoppgjoret for 2014 med styrets beretning, resultatregnskap
og balanse godkjennes.

Oslo, 17. april 2015
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Til generalfarsamlingen i
Norsk Hussopp Forsikring Gjensidig

REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for Norsk Hussopp Forsikring Gjensidig, som bestar av balanse per 31.
desember 2014, resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapitalen og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styrets og administrerende direkters ansvar for arsregnskapet

Styret og administrerende direktar er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for slik
intern kontroll som styret og administrerende direkter finner nedvendig for @ muliggjere utarbeidelsen
av et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller
feil.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er & gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vi har
gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
International Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og
planlegger og gjennomfarer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon.

En revisjon innebaerer utfarelse av handlinger for & innhente revisjonsbevis for belepene og
opplysningene i rsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjgnn, herunder
vurderingen av risikoene for at arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes
misligheter eller feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er
relevant for selskapets utarbeidelse av et arsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formalet er a
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering
av om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet
av ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.
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Konklusjon

Etter var mening er arsregnskapet for Norsk Hussopp Forsikring Gjensidig avgitt i samsvar med lov og
forskrifter og gir et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2014 og av dets
resultater og kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Uttalelse om evrige forhold

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forsiaget til disponering av
resultatet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolihandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at styret og administrerende direkter har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig
og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov
og god bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 23. mars 2015
ERNST & YOUNG AS

Ol —

Knut Aker
statsautorisert revisor



